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Falta de dolares
(comerciales y
financieros)

Reduccion del gasto
(publico y consumo)

INDUSTRIA Y
ESTRUCTURA
PRODUCTIVA

Mejora del resultado comercial

Mejora de riesgo pais y
4 (por caida de actividad e inversion)

capacidad de tomar deuda
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Crisis——

cambiaria

Volatilidad
Inversion y costos
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Incertidumbre cambiaria y de tasas CRISIS

CAMBIARIA
2,00 Tipo de Cambio Real y Tasa de Interés

(Dic 2007=1y LEBAC a 90 dias)

Volatilidad
4 . .
1.80 ¢ Precios relativos?
CRISIS FINANCIERA DEVALUACION SALIDA -
2009 2014 DEL CEPO Inversion y costos
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Fuente: CEU-UIA en base a datos de
INDEC, BCRA, consultoras privadas e
Institutos estadisticos.
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Estamos entre los paises con menos acceso al crédito

Crédito en Argentina

Credito SPNF
2077: 15,3% del PBI

Crédito PYME
2017: 3% del PBI

152 mas bajo del mundo
(sobre 168 informados)
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Pocos paises muestran un desempeiio productivo tan magro

Necesitamos 8 aiios de
crecimiento industrial al 3%

PBI industrial per cdpita para volver al afio 2011 (y a 1977)

(pesos constantes de 1993)
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EL FUTURO PRODUCTIVO

Pocos paises muestran un desempeiio productivo tan magro

Necesitamos 8 afios de
crecimiento industrial al 3%
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Inversion Productiva

1 | Previsibilidad cambiarias: ¢ Cudles son los costos vy precios relativos?

2 | Previsibilidad del crecimiento: Mercado interno y extenro

3 | Costos del credito y capital de trabajo
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Guerra Comercial: contexto mundial dificil para paises emergentes

Medidas no arancelarias, vigentes y en preparacion, por pals.
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Las potencias invierten fuerte en sus politicas productivas

Déficit: USD -3.156 millones
PBlArgentina  Déficit MOI: -11.974

I USD 246.946 MM
—— cina | BB%

A | .
r L ) ‘ ‘ Union Europea ‘ 200/0 ggf?lc]lP Sgg g,.vE:ZS millones
N 4

PBIArgentina  Déficit MOI: -9.203

USD 554.107 MM

(w) USD 90.849 MM
% Estados Unidos 1 6 /D Déficit: USD -7.737 millones
PBI Argentina Déficit MOI: -3.260

Fuente: CEU - UIA en base a datos de INDEC, OCDE
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E incentivan el agregado de valor dentro de sus fronteras

Cadena de la Soja
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Globalizacidn 4.0: ;Insertarse mas o insertarse mejor?

EXPORTADORES DE CACAO POR ORIGEN (2016)

Paises

Ecuador =~ &=

EXPORTADORES DE CHOCOLATE POR ORIGEN (2016)

Alemania Italia Francia Suiza feno o Canada

Singapur  China

Polonia

Bélgica-Luxemburgo

Paises Bajos

Fuente: CEU-UIA en basea MIT



EL FUTURO PRODUCTIVO ARGENTINA

@ CONFERENCIA
NUEVOS ENFOQUES PARA 2 ‘I U el

Globalizacion 4.0: ;Insertarse mas o insertarse mejor?

EXPORTADORES DE TRIGO POR ORIGEN (2016)

Polonia Bulgaria

" Estados Canada
Unidos

Ucrania

Feplblica  Humgria

Alemania

= Argentina
Francia .

Rumania

. Bélgka-  plemania  Francia e mioeesia - Estados...
EE] China -

= i Suiza  FReleo
Rusia s

Turquia

Tailandia

Fuente: CEU-UIA en base a MIT
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Semaforo de competitividad: Argentina, México y Brasil.
Argentina se ve superada en vectores clave de competitividad

® 0 2 ® 0 &

Transporte Energia Costo Laboral Financiamiento  Presion Tributaria Infraestructura
Diesel (USD/L) Electricidad (USD/MWH) (USD/H) (Credito/PBI) (Recaudaclén/PBI) (Ranking WEF)

Fuente: CEU-UIA en base a Global Petrol Prices, AGUEERA, The Conference Board, Banco Mundlal, CEPAL y The Global Competitlveness Report 2017-18 (WEF).
Nota: Energfa medla tenslén. Para Argentina, actuallzacién preliminar a preclos de 2017. Costo laboral Incluye salarlo de bolsillo y aportes y contribuclones a la seguridad soclal.
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La Industria Manufacturera como motor de I4+D
En los paises desarrollados es responsable del 80% de las inversiones en I+D.

PAIS +D SOBRE PBI (%) PROGRAMAS PARA IMPULSAR LA INDUSTRIA 4.0
12 (@ COREA 4,2% Segundo Plan para el Desarrollo Inteligente de Robots
22 @ JAPON 3.3% Nueva Estrategia de Robot
3c Kl Tawan 3,16% Productivity 4.0
4o HE  Aemania 2.9% Industry 4.0
5o [l cHna 2.1% Made in China 2025
& ] | mauna 1,3% Impresa 4.0
7° o ARGENTINA 0.53% ?

Fuente: CEU-UIA en base a OCDE



NUEVOS ENFOQUES PARA
EL FUTURO PRODUCTIVO

@ CONFERENCIA
INDUSTRIAL
ARGENTINA

Sintesis y conclusiones

Macroeconomia

Insercion Internacional

Costos e Infraestructura

Politica Industrial 4.0

Base Industrial y Productiva Densa.
PIB industrial per capita: Puesto 43 de 141 paises

Recursos Naturales.
Puesto 46 de 141 paises

Capacidad intelectual (RR HH).
1200 investigadores por millén de habitantes






